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Forvaltningsberéttelse

Verksamheten

Verksamheten omfattar installationer inom varme och sanitet, sprinkler, industri, ventilation och kyla,
samt service och underhall. NVS har ett 70-tal kontor i Sverige. NVS kunder finns inom bade offentlig
och privat sektor. Uppdragen omfattar allt fran stora installationer fér kommun, landsting och stdrre
byggféretag till mindre projekt fér entreprendrer och privatpersoner.

Omsittning och resultat

Den resultatavraknade nettoomséatiningen uppgick till 2 543 Mkr (2 365 Mkr). Rérelseresultatet blev
104,3 Mkr {143,7 Mkr). | resultatet fore skatt p& 705,9 Mkr ingar vinst fran férsaljning av aktier i NVS AS
pa 544.6 Mkr. Resultatet efter skatt blev 661,3 Mkr.

Kassafldde och likviditet
Bolagets operativa kassafléde var positivt med 62 Mkr {127 Mkr). Likvida medel uppgick vid arets slut till

217 Mkr (459 Mkr).
Visentliga hdndelser under aret

Bolaget har under aret férvarvat samtliga aktier i FCC Sprinkler & Service AB i Véasteras (namnéndrat till
Rérbolaget | Gideonsberg AB). Rérbolaget i Johannedal AB har fusionerats med NVS Installation AB.
Under &ret har det norska dotterbolaget NVS AS saits till Imtech Norway AS.

Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Inga vésentliga handelser har intraffat efter rikenskapsarets slut och fore undertecknandet av denna
arsredovisning.

Fokusering 2011

Marknaden 2011 bérjar fortsatt svagt. Aterhamtningen forvantas ske forst under andra halvaret. NVS
kommer fortsatta fokusera pé I6nsamhet i affarerna, proffsigt genomférda projekt samt ett gott
samarbete med befintliga och potentiella kunder.

Miljopaverkan

NVS paverkar miljén framst inom ramen for de kundprojekt som koncernen bedriver. Miljsaspekterna
avser i forsta hand transportomradet inklusive tjansteresor samt i mindre grad
resursanvandning/resursférbrukning, miljd- och halsofarliga &mnen samt avfallshantering.

Bolaget stéller upp arliga miljsmal. For 2010 har dessa fortsatt fokuserat pa att minska anvéndningen av
markningspliktiga kemikalier, 8ka andelen miljdbilar i verksamheten samt aktivt verka for att fér kundens
rékning installera fler energieffektiviserande anlaggningar.

Arbetet med miljg, kvalitet och arbetsmiljé &r integrerat i NVS-koncernens verksamhetssystem och &r en
naturlig del av koncernens interna processer ach arbetssatt. Huvudmalet ar att till kunderna leverera
avtalad kvalitet med hég effektivitet och minimal miljopaverkan.

Kinslighets- och riskanalys

NVS utsétts i sin verksamhet for olika typer av risker, operativa och finansiella. De operativa riskerna
har att géra med den dagliga verksamheten och gélla anbud och projektutveckiing. Vidare kan
egendoms- och personskada uppstd. De finansiella riskerna utgérs frémst av kreditrisker och
valutarisker. /’2—‘
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Marknadsrisker

Bolaget bedriver verksamhet pa den svenska marknaden. NVS differentierade kundbas, dar den stérsta
kunden representerar 7 % av omséttningen, bidrar till att minska bolagets riskexponering. Aven antalet
verksamhetsomraden och att kunderna aterfinns inom saval offentlig som privat sektor och uppdragen
omfattar allt fran stora installationer fér kommuner, landsting och stérre bolag till mindre projekt for
entreprendrer och privatpersoner bidrar detta till att halla en jamn utveckling.

Operativa risker

Den viktigaste operativa riskbegransningen i en entreprenadverksamhet sker normalt i
anbudsférfarandet. Selektering vid anbudsgivande gérs fér att minimera andelen férlustprojekt. Bolaget
prioriterar att [Amna anbud pa projekt dér riskerna &r identifierade och ddrmed méjliga att hantera och
kalkylera. Manga risker hanteras och minimeras bast genom samarbete i tidiga skeden med kunden
och andra aktérer.

Finansiella risker
NVS dr som koncern utsatt for finansiella risker och darav finns uppsatta riktlinjer fér finans- och
valutahantering. Hantering av kreditrisker regleras i bolagets kreditpolicy.

Bolaget 4r inte utsatt fér nagon vasentlig risk avseende rantor eller valutakurser. Bolaget terminssékrar
stdrre likvidfloden i utldndsk valuta. Vid arsskiftet fanns inga utestdende terminskontrakt.

NVS finansiering utgérs vasentligen av rorelseskulder och eget kapital. Extern lanefinansiering finns i
form av leasing avseende service- och tjdnstebilar. Placering av likvida medel sker enligt av styrelsen
faststalld policy. Kreditgivning till kunder sker enligt faststéllda riktlinjer. For ytterligare information om
finansielfa risker, se not 3 Finansiella risker och finansiella instrument.

Agarférhallanden

NVS Installation AB 4gs, sedan november 2008, av Imtech Nordic AB, org nr 556768-1530 med sate i
Stockholm. Imtech Nordic AB ingar i Imtechkoncernen, dar moderbolaget &r Imtech N. V. org nr
24114856 med sate i Rotterdam i Nederldnderna.

Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst

Styrelse och verkstéllande direktdren féreslar att till forfogande staende vinstmedel
disponeras enligt féljande:

Utdelas till moderbolaget 400 000 000
Balanseras i ny rékning 193 966 120

593 966 120 =
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Resultatrakning

Funktionsindelad Not

Belopp i kkr 1,2,3,4,28 2010 2009
Resultatavraknad nettoomsattning 5 2543 316 2 364 671
Kostnader for produktion och férvaltning 6,7.8,9 -2 295 695 -2 083 010
Bruttoresultat 247 621 281 661
Forséljnings- och administrationskostnader 6,7,8,9,30 -144 104 -137 947
Resuitat av fastighetsférsaljning 805 -
Rorelseresultat 104 322 143 714

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag 10 584 560 5417
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 1 10 471 4 578
Réntekostnader och liknande resuliatposter 12 -2 156 -2 489
Resultat efter finansiella poster 697 197 151 220

Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner, dvriga 13 8 684 9 495
Resultat fore skatt 705 881 160 715
Skatt pa arets resultat 14 -44 610 -52 230
Arets resultat 661 271 108 485

Z.
®
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Balansrakning

Not
Belopp i kkr 1.2,34 2010-12-31 2009-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 15 67 957 80 201
Bostadsrétter 16 50 50
68 007 80 251
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 17 33 309 36 980
Maskiner och inventarier 18 20 031 20425
53 340 57 405
Finansiella anfdggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 19 59 500 128 000
Fordringar hos koncernféretag 601 222 17 975
Andra langfristiga fordringar 20 7 336 5492
668 058 151 467
Summa anliaggningstillgangar 789 405 289123
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Material och varulager 14 780 14 041
14 780 14 041
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 359 065 313 604
Fordringar hos koncernféretag - 81
Skattefordringar 61 454 24 098
Ovriga fordringar 685 8 993
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 29 489 19 411
450 693 366 187
Kassa och bank 217 086 459 493
Summa omsittningstiligangar 682 559 839721
SUMMA TILLGANGAR 1471 964 1128 844

B
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Balansrikning
Not

Belopp i kkr 1,2,3,4 2010-12-31 2009-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1 100 550 aktier a 10 kr) 11 006 11 008
Uppskrivningsfond 9407 26 048
Reservfond 2201 2201
22 614 39 258
Fritt eget kapital
Balanserat resultat -67 305 55243
Arets resultat 661 271 108 485
593 966 163 728
616 580 202 983
Obeskattade reserver 22 194 266 197 760
Avséttningar
Avsatt till pensioner 23 9784 7278
Avsattning for uppskjuten skatt 14 3114 3775
Ovriga avséttningar 24 11 878 9574
24 776 20 627
Lingfristiga skulder 25
Skulder till koncernfiretag 45 574 60 727
Ovriga skulder 13 000 10 000
58 574 70727
Kortfristiga skulder 25
Leverantdrsskulder 140 909 137 478
Skulder till koncernféretag 744 -
Ovriga skulder 32048 42 184
Pagaende arbete fér annans rakning 26 177 954 223 501
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 226 113 233 584
577 768 636 747
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1471 964 1128 844
Z.

®
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Stillda sidkerheter och ansvarsférbindelser
Belopp i kkr Not 2010-12-31

Stilllda sdkerheter Inga
Ansvarsforbindelser

Borgensférbindelser till forman for koncernforetag 20 369
Summa ansvarsforbindelser 20 369

Forédndring av eget kapital
Beloop i kkr

Balanserad
vinst inkl
Uppskrivnings- arets
Aktiekapital fond Reservfond resultat
Ingaende balans 2009-01-01 11 006 29 048 2201 135 886
Fusionsdifferens 10 942
Nedskrivning aktier i dotterbolag -3 000 3000
Summa transaktioner redovisade
direkt mot eget kapital 0 -3 000 0 13 942
Lamnade koncernbidrag -128 338
Skatteeffekt pd koncernbidrag 33753
Arets resultat 108 485
Summa redovisade intdkter och
kostnader 0 0 0 13 900
Utgaende balans 2009-12-31 11 006 26 048 2201 163 728
Fusionsdifferens 11 157
Nedskrivning aktier i dotterbolag -16 641 16 641
Lamnad utdelning -160 000
Summa fransaktioner redovisade
direkt mot eget kapital -16 641 -132 202
Ladmnade koncernbidrag -134 098
Skatteeffekt pad koncernbidrag 35 267
Arets resultat 661 271
Summa redovisade intdkter och
kostnader 0 0 0 562 440
Utgaende balans 2010-12-31 11 006 9 407 2 201 593 966

2009-12-31

Inga

8 096
8 096

TOTALT
178 141
10 942
0

10 942
-128 338
33783
108 485

13 900
202 983
11157

0

-160 000

-148 843
-134 098

35 267
661 271

562 440
616 580

Ze
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Kassaflédesanalys

Not

12,3 2010-12-31 2009-12-31
Resultat efter finansiella poster 697 197 151 220
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m m -475 153 63 338
Betald skatt -47 360 -48 779
Kassaflode fore forandring i rérelsekapital 174 684 165 779
Forandring varulager 154 -63
Forandring pagdende arbeten m m -47 794 -18 072
Férandring rérelsefordringar -47 150 -13 009
Férandring rérelseskulder -17 468 -7 664
Férandring i rirelsekapital -112 258 -38 808
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 62 426 126 971
Forvary rérelse 5587 -18 698
Foérvarv dotterféretag -10 446
Férvary av materiella anldggningstillgéngar 17,18 -13 564 -9 758
Férséljning av materiella anldggningstillgangar 6 095 -
Férséljning av finansiella anlaggningstillgangar 594 591 381
Utlaning koncernbolag, netto -592 998 302 721
Kassafloden fran investeringsverksamheten 10735 274 646
Kassaflode fore finansiering 51 691 401 617
Utdelning -160 000 -
Lamnade koncernbidrag -134 098 -128 338
Kassafléden fran finansieringsverksamheten -294 098 -128 338
Arets kassafldde -242 407 273279
Likvida medel vid arets bérjan 459 493 186 214
Likvida medel vid arets sfut 217 086 459 493

Z,
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Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys

2010-12-31 2009-12-31
Betalda riantor och erhallen utdelning
Erhallen utdelning 57 915 36 503
Erhallen ranta 10 471 4 406
Erlagd ranta -1 532 -2 489
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Av- och nedskrivningar 65433 76 675
Reavinster/forluster, netto -545 398 -
Avsattningar till pensioner 2 506 2327
Ovriga avsittningar 2 304 -15 664
475153 63 338
Forvirvade verksamheter
Immateriella anlaggningstillgangar - -50
Materiella anldggningstillgangar -106 -1 851
Finansiella anldggningstillgangar - -30 297
Varulager -893 -307
Rérelsefordringar - -1 283
Rérelseskulder 6 586 5090
Langfristig skuld - 10 000
5587 -18 698

70
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Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
Belopp i kkr om inget annat anges

Not 1 Allménna upplysningar

NVS Installation AB &r ett av Nordens ledande installationsforetag. Verksamheten omfattar installationer
inom varme och sanitet, sprinkler, industri, ventilation och kyla samt service och underhéll. NVS kunder

finns inom bade offentlig och privat sektor. Uppdragen omfattar allt fran stora installationer fér kommun,

landsting och stérre byggforetag till mindre projekt f6r entreprendrer och privatpersoner.

NVS Installation AB ar ett helagt dotterbolag till imtech Nordic AB, org nr 556768-1530.
Koncernredovisning upprattas av Imtech N. V. med séate i Rotterdam, Nederlanderna.
Koncernredovisningen kan rekvireras hos Imtech N. V., Kampenringweg 45a, 2803 PE Gouda,
Nederldnderna.

NVS Installation AB, som utgdr moderforetag till en koncern med dotterbolag enligt not 19, upprattar
inte koncernredovisning, med hanvisning till Arsredovisningslagen 7 kap 2 §.

Om inte sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (kkr). Uppgifter inom parantes avser
foregaende ar.

Not 2 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, Redovisningsradets
rekommendationer och Akutgruppsuttalanden samt uttalanden fran Radet fér finansiell rapportering.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden. Som intikt redovisas
endast erhallna utdelningar under férutsattning att dessa har intjanats under férvarvet. Utdelningar som
Gverstiger dessa intjnade vinstmedel betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar
andelens redovisade vérden.

Koncernbidrag och aktiedgartiflskott

Bolaget redovisar aktiedgartillskott och koncernbidrag i enlighet med uttalandet fran Redovisningsradets
akutgrupp. Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning inte erfordras. Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk
innebérd. Koncernbidrag som [dmnats och erhdllits i syfte att minimera koncernens totala skatt
redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt. Kencernbidrag
som kan jamstéllas med utdelning redovisas som en minskning av det egna kapitalet hos givaren och
som finansiell intékt hos mottagaren. Ett koncernbidrag som kan jamstallas med aktiedgartillskott
redovisas pa sa satt som anges ovan.

Immateriella tiflgangar

Goodwill och dvriga immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag fér
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Detta innebar dven en avskrivning pa
goodwill med nyttjandeperiod pa 5-10 ar. Q‘ -
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen nér de pa basis av tillganglig
information &r sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan som ar férknippad med innehavet tillfaller
foretaget och att anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillfrlitligt satt.

Principer for avskrivning pa materiella anldggningstillgangar redovisas i not 7.

Fordringar
Fordringar &r redovisade till anskaffningsvérde minskat med eventuell nedskrivning.

Varulager

Varulagret, varderat enligt Redovisningsradets rekommendation nr 2:02, ar upptaget till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvérdet
beréknas enligt férst in- férst ut- principen eller enligt vigda genomsnittspriser.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas till det belopp som fdrvantas inflyta efter avdrag fér osékra fordringar som
beddms individuellt. Kundfordrans forvantade I6ptid &r kort, varfor vardet redovisats till nominellt belopp
utan diskontering.

Leasade tiligangar
I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna for operationeli leasing.

Leverantrsskuider
Leveranttrsskulder har kort férvéntad 16ptid och varderas utan diskontering tili
nominelit belopp.

Inkomstskatt
I moderbolaget redovisas — pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning — den
uppskjutna skatteskuiden pa obeskattade reserver, som en del av de obeskattade reserverna.

Uppstaliningsform for resultat- och balansrékning

Moderbolaget foljer ARLs uppstallningsform for resultat- och balansrikning, vilket bland annat innebar
en annan uppstaliningsform f6r eget kapital och att avséttningar redovisas som en egen huvudrubrik i
balansrakningen.

Pagaende arbeten

NVS tillampar inte successiv vinstavrakning. Vid arsskiftet ej slutférda arbeten redovisas i
balansrakningen som pagaende arbeten. Faktureringssumman utgér pa bestéllaren verkstaild
fakturering exklusive forskott som inte motsvaras av nedlagt arbete och inklusive av bestéilaren enligt
kontrakt innehdlina belopp. Nedlagda kostnader utgér till respektive arbetsplats direkt hanférliga
kostnader som:

- Kostnader fér inbyggnads-, férbruknings- och hjalpmaterial

- Léner och erséttningar jamte samtliga bikostnader far montérer, arbetsledare
och annan personal.

- Kostnader for underentreprenader samt andra externa och interna tjanster

- Externa och interna maskinhyror samt transportkostnader

- Palagg for indirekta produktionskostnader
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Fran nedlagda kostnader har avdrag gjorts fér berdknade fériuster i den man forluster férekommer och
beloppen har belastat resuliatet.

Pagaende arbeten fér annans rakning utgérs av skillnaden mellan fakturering och nedlagda kostnader.
Vinstavrakning sker efter att projektet avslutats. Balansposten paverkas av bade lénsamhet i pagdende
arbeten och faktureringstakten for utgdende och ankommande fakturor. En féljd av denna
redovisningsmetod &r att faktureringstakten inte alltid Gverensstdmmer med upparbetningsgraden. |
pagaende arbeten kan saledes finnas en upparbetad men dnnu inte resultatavraknad vinst.

Not 3 Finansiella risker och finansiella instrument

Finansiella risker

NVS &r i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. Med finansiella risker avses férandringar i
valutakurser eller ranteldge, kreditrisker, likviditetsrisker och refinansieringsrisker. Bolagets policy for
hantering av finansiella risker har faststélits av styrelsen och syftar till att begransa effekterna av
handelser pa de finansiella marknaderna eller hos enskilda kunder och langivare. Riskhanteringen
avseende finansiella risker hanteras av bolagets ekonomiavdelning inom ramen f6r de risklimiter och
mandat som faststillts i finanspolicyn. Kreditrisker hanteras av respektive affarsansvarig enligt bolagets
kreditpolicy.

Valutarisker

| begrédnsad omfattning sker ink&p av material i annan valuta &n svenska kronor, framforallt euro.
Sadana inkép ger upphov till s.k. transaktionsexponering. Vinster och férluster hanforliga till
transaktionsexponering redovisas i resultatrdkningen. Transaktionsexponeringen fér enskilda kontrakt
Overstigande & Mkr ska elimineras. Detta sker framst genom terminskontrakt, sa snart valutaflddena kan
bedémas som sannolika.

Rénferisker

NVS finansiering utgdrs vésentligen av rérelseskulder och eget kapital. Likvida medel och réntebarande
fordringar pa koncernféretag dverstiger rantebarande skulder till koncernféretag, varfor finansnettot ar
positivt. Varderingen av finansiella instrument, som redovisas till verkligt varde, varierar med ranteliget.
Om férutsattningarna for att tilldmpa sakringsredovisning enligt IFRS 39 féreligger, férs sddana
vardeforéndringar till eget kapital. | annat fall redovisas de &ver resultatrakningen. NVS tillampar inte
sékringsredovisning enligt IFRS 39, da dessa férutsattningar inte féreligger.

Kreditrisker
Kreditrisker uppstar genom placering av likvida medel hos banker och finansinstitut samt genom att
krediter lamnas till kunder.

Placering av likviditet sker enligt den av styrelsen faststéllda finanspolicyn. Enligt finanspolicyn far
placeringar endast géras pa bankrékning eller, med vissa begransningar, i rintebdrande virdepapper.

Kredit 6verstigande viss nivéa lamnas till kunder férst efter kreditprévning varvid kreditgrans faststalls
enligt riktlinjer utfardade av styrelsen. Vid storre krediter stélls krav pa sdkerhet sdsom bankgaranti,
borgen eller spérr av byggnadskreditiv. Anvandningen av kreditgrénser féljs upp regelbundet. Nagon
sdrskild koncentration av kreditrisker fanns inte per balansdagen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebdr att koncernen kan sakna likvida medel fér att betala sina &taganden. Risken
hanteras genom att placering av likvida medel sker med bindningstider som sakerstéller
betalningsberedskapen samt att vid behov avtala med banker om kreditramar. Per 2010-12-31 uppgick
likvida medel till 217 Mkr (2009-12-31: 459 Mkr). Fér forfallotider for finansiella skulder se not 25 Loptid

finansiella skulder@_ 4\
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Kapitalrisk och refinansieringsrisk

For att bedriva en uthallig verksamhet krévs ett tillrackligt stort eget kapital fér att dvervinna tilifslliga
nedgangar. Samtidigt ger lanefinansiering majlighet till expansion och utveckling. En optimal
kapitalstruktur varierar darfor med bransch, framtidsutsikter, tillgdngen pa finansieringskallor, dgarnas
riskbendgenhet med mera. Mal for kapitalstrukturen uttrycks oftast som skuldsattningsgrad eller
soliditet. Da NVS externa finansiering helt utgérs av lan fran Agarbolaget hanteras hanteringen av
kapitalrisk och andra fragor kring kapitalstrukturen pa den évergripande koncernnivan. Finansiella mal
for kapitalstrukturen hos NVS &r darmed inte relevanta. Inte heller kan refinansieringsrisken, det vill
séga att lanen inte skulle férnyas anses som beaktansvird.

Redovisat vérde och verkligt virde

Verkligt vérde for finansiella tillgdngar beraknas genom diskontering av framtida
betalningsfléden till aktuell marknadsrénta pa balansdagen. Loptiderna for bolagets
finansiella tillgdngar ar sa korta att skillnaden mellan verkligt varde och redovisat
vérde &r obetydliga.

Verkligt vérde for valutaderivat berdknas genom diskontering av skillnaden mellan den avtalade
terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for kontraktets aterstadende 16ptid.

NVS har endast ett fatal valutaterminskontrakt. Per respektive balansdag saknades valutaterminer dér
vérdering till verkligt varde gav upphov till tillgang eller skuld.

Not4  Visentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och beddmningar som paverkar koncernens finansiella rapporter baseras pa historiska
erfarenheter samt rimliga bedémningar om framtiden mot bakgrund av kénda férhallanden vid
bokslutstidpunkten. Sddana uppskattningar och beddmningar kan komma att &ndras vid senare tidpunkt
beroende pé intréffade handelser. De for NVS mest visentiiga uppskattningar och bedémningar
redovisas nedan.

Nyttiandeperiod fér immaterieffa och materiella anléggningar

For anlaggningstillgdngar med bestdmbar nyttjiandeperiod bedéms denna utifran historiska erfarenheter
fran anvéndningen av motsvarande tillgangar. Nyttjandeperioden &r fr dessa tillgangar lika med
avskrivningstiden. Kvarvarande nyttjandeperiod och bedémda restvérden prévas varje balansdag och
justeras vid behov. Redovisade varden per respektive balansdag fér materiella och immateriella
anlaggningstillgangar, se not 15 - 18.

Garantiataganden

Avsattningen fér garantidtaganden baseras pa erfarenheter fran utfall fran liknande projekt.
Bedbmningen forutsatter att kvalitén pa inkdpt material och bolagets produktion &r ofdrdndrad jamfért
med tidigare ar. Redovisad avsattning for respektive balansdag, se not 24.

Not5  Nettoomsiéttning per rérelsegren och geografisk marknad

2010 2009
Nettoomsdéttning per rérelsegren
VVS-installationer
Arets fakturering 2 409 199 2 394 047
+ IB, fakturerat men ej resultatavriknat 1391620 1362 244
+ fran forvérvade rorelser 19 055 -
- UB, fakturerat men ej resultatavraknat -1 276 558 -1391 620
Under aref resultatavréknade arbeten 2543 316 2 364 671
Nettoomsittning per geografisk marknad
Sverige 2543316 2364671 [

Z.
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Not6  Inkép och forsaljning mellan koncernbolag

Nedan anges andelen av arets inkép och férsaljning som avser andra koncernbolag.

Inkdp
Férsélining

Not7  Avskrivningar avimmateriella och materiella anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar skrivs av rakt éver den bedémda

ekonomiska livslangden. Harvid tillampas féljande avskrivningstider:

Goodwill 5-10 ar
Maskiner och inventarier 5ar
Kontors- och lagerbyggnader 20-40 ar
Markanliggningar 20 ar

Inga avskrivningar sker fér mark.

2010
1%
1%

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar ingar i

resultatrakningens delposter enligt féljande:

Kostnader fér produktion och férvaltning
Férséljnings- och administrationskostnader
Summa

Not8  Anstillda och personalkostnader
Medelantalet anstélida

Sverige
{varav mén)

Léner, andra erséttningar och
sociala kostnader

Styrelse

(varav tantiem)

Ovriga anstéllda

Summa

Sociala kostnader
(varav pensionskostnader)

Av bolagets pensionskostnader avser 2 771 kkr (3 136 kkr) gruppen styrelse och VD.

Vid uppségning av anstéllning fran bolagets sida dger VD och styrelseledaméter ratt

2010

11129
36 358
47 487

2010

1797
95%

2010

6 336
764

675 538
681 874

263 984
61015

till maximalt tva arsléner med reducering for 16n fran ny arbetsgivare. &

2009
1%
1%

2009

11 436
34115
45 551

2009

1821
95%

2009

7045
1684
680 755
687 800

265 282
62 781
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2010 2009
Sjukfranvaro
Total sjukfranvaro 3,9% 4,0%
- langtidssjukfranvaro 36,6% 36,5%
- sjukfranvaro fér man 3,9% 4.1%
- sjukfranvaro for kvinnor 2,8% 2.7%
- anstéllda - 29 ar 3,5% 4.1%
- anstilida 30 — 49 ar 3.7% 3.3%
- anstéllda 50 ar - 4.5% 5,0%

Underlaget for berdkning av sjukfranvaro &r baserat pa tillganglig arbetstid. | denna inraknas
inte tjanstledighet pa hel- eller deltid, dvertid eller tid dar den anstallde har sjukerséttning
som inte &r tidsbegrinsad.

Uppgifter som kan hanféras till enskild individ har utelamnats.

Kénsfordelning i féretagsledning

2010 2009
Mén Kvinnor Mén Kvinnor
Styrelsen 3 1 4 1
Ovriga ledande befattningshavare 7 1 7 1
Totalt 10 2 11 2

Not9 Leasing och hyra

| bolaget finns ramavtal avseende leasing fér personbilar och l4tta lastbilar. Avtalet
baseras pa rérlig ranta.

NVS forhyr ocksa verksamhetslokaler. Aven dessa redovisas som operationella
leasingkontrakt.

Operationella icke uppsédgningsbara avtal

2010 2009
Leasingavtal som loper ut
Inom 1 ar 15 894 17 236
Inom mer &n 1 men mindre &n 5 ar 29427 17 662
Senare an 5 ar - -
Arets kostnad fér operationell leasing dr 21 591 kkr (21 504 kkr).
Not 10 Resultat fran andelar i koncernféretag
2010 2009
Utdelning fran dotterbolag 57 915 36 503
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -17 946 -28 124
Nedskrivning av tidigare uppskrivet varde pa
aktier i dotterbolag - -3 000
Realisationsresultat 544 591 38
584 560 5417
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Not 11  Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2010 2009
Réanteintdkter koncernforetag 8110 1567
Ovriga ranteintakter 2 361 2 839
Valutakursdifferenser - 172

10471 4 578

Not 12 Rintekostnader och liknande resultatposter

2010 2009
Réantekostnader koncernbolag -941 -1 827
Ovriga rantekostnader -591 -662
Valutakursdifferenser -624 -

-2 166 -2 489

Betalda réntor uppgick till 1 533 kkr (2 489 kkr).
Not 13 Bokslutsdispositioner

2010 2009
Periodiseringsfond, arets avsattning -10 000 -17 000
Periodiseringsfond, arets aterféring 11 469 20785
Férandring av reserv i pagaende arbeten 7 200 5700
Skillnad bokférd avskrivning och avskrivning
enligt plan;
Byggnader och mark 15 10

8 684 9 495
Not 14 Skatter

2010 2009
Féljande komponenter ingar i skattekostnaderna:
Aktuell skattekostnad pa arets resultat -44 731 -47 762
Justering av tidigare ars aktuella skatt -540 124
Uppskjuten skatteintdkt avseende temporéra skillnader 661 -4 592
Redovisad skattekostnad -44 610 -52 230

Samband mellan arets skattekostnad och skattekostnad enligt gillande svensk skattesats

Redovisat resultat fére skatt 705 881 160 715
Skatt enligt skattesats 26,3% -185 647 -42 268
Skatteefiekt av:
- rérelsekostnader som inte ar skattemassigt

avdragsgilla -15 853 -18 093
- intdkter som inte &r skattepliktiga 158 505 8 969
Tilkommande skattekostnad motsvarande ranta
pa periodiseringsfonden -1 075 -962
Justering av tidigare ars skatt -540 124
Redovisad skattekostnad -44 610 -52 230
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Avstamning férdndring i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Ingdende uppskjuten skatteskuld
Ingaende uppskjuten skattefordran

Skatt som redovisats i resultatrdkningen

Utgaende uppskjuten skatteskuld

Féljande komponenter ingar i uppskjutna skattefordringar och skatteskulder:

Uppskjutna skattefordringar
Avdragsgilla temporéra skillnader
avséttningar for pensioner

dvriga avsattningar och upplupna kostnader

Summa uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skatteskulder
Skattepliktiga temporara skillnader

materiella anlaggningstillgangar
Avgar kvittningsbara uppskjutna skattefordringar

Summa uppskjutna skatteskulder

Not 15 Goodwill

Fusionerad goodwill
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan

Nyanskaffningar

Awyttringar och utrangeringar

Ackumulerade avskrivningar
Vid arets bérjan

Avyttringar och utrangeringar
Arets avskrivningar

Bokfért virde, fusionerad goodwill
Férvérvad goodwill

Ackurmnulerade anskaffningsvérden
Vid arets bdrjan

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets bérjan

Arets avskrivningar

Bokfort virde, forvdrvad goodwill

Bokfort varde, total goodwill

3775
661
3114

2 565

2 565

5679
-2 565
3114

2010-12-31

313 232
22797
-6 626

329 403

-236 599
6 626
-33 927
-263 900

65 503

11 584
11 584

-8 016
-1 114
-9 130
2454

67 957

817
-4 592
3775

1893
801
2694

6 469
-2 694
3775

2009-12-31

296 109
17123

313 232
-206 106

-30 493
-236 599

76 633

11 584
11 584

-5 728
-2 288
-8 016
3568

80 201
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Not 16 Bostadsritter
2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets bérjan 50
50
Not 17 Byggnader och mark
2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Vid arets borjan 68 057
Nyanskaffningar 385
Avyttringar och utrangeringar -2 766
65 676
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets bérjan -31 077
Avyttringar och utrangeringar 972
Arets avskrivningar -2 262
-32 367
Bokfért varde 33 309
Taxeringsvarden, byggnader 21 342
Taxeringsvarden, mark 5610
Not 18 Maskiner och inventarier
2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 75626
Inkép 13179
Fdrvarv av rérelser 106
Avyttringar och utrangeringar -13713
75198
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Vid arets borjan -55 201
Avyttringar och utrangeringar 10218
Arets avskrivning enligt plan pa anskaffningsvarden -10 184
-55 167
Bokfért varde 20031

2009-12-31

50
50

2009-12-31

67 544
513

68 057
-28 777

-2 300
=31 077

36 980

21144
5502

2009-12-31

71255
9 245
1 851

-6 725

75 626

-51 273

6 542
-10 470
-55 201

20 425

Z..

(2
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Not 19 Andelar i koncernféretag

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid rets bérjan

Inkdp

Férsaljningar, fusioner m m

Ackumulerade uppskrivningar

Vid arets bérjan

Forsaljning

Arets nedskrivningar pa uppskrivet belopp
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan

Arets nedskrivningar

Bokfort virde vid arets slut

2010-12-31

180 139

11 446
-45 359
146 226

26 048
-16 641

9407

-78 187
-17 946
-96 133
59 500

Specifikation av bolagets innehav av aktier och andelar | koncernbolag

Réstandelen dverensstammer med kapitalandelen i samtliga koncernbolag

Koncernbolag org nr, séate Kapital-
andel

556276-5270, Jonkaping  100%
Hansson Kyl AB 556051-6972, Stockholm  100%
Kylmekano i Karlstad AB 556190-7253, Karlstad 100%
LVI-Hetin Oy 0132173-8, Eura 100%
556639-0943, Vasteras  100%

Bankeryds Rér AB

Rérbolaget i Gideonsherg AB
Summa

Not 20 Andra langfristiga fordringar

Ackumulerade anskaffningsvérden
Kapitalférsakringar

Not 21 Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupen bonus

Férutbetald lokalhyra
Férutbetalda férsakringspremier
Férutbetald billeasing

Ovriga upplupna intakter

Ovriga férutbetalda kostnader

Antal
andelar

1000
1 500
5000

500
1000

2010-12-31

7 336
7336

2010-12-31

18 166
3605
856
2393
1719
2750
29 489

2009-12-31

158 350
30297
-8 508

180 139

29048

-3 000
26 048

-50 063
-28 124
-78 187
128 000

Bokfort
vérde

16 000
8 000
2000

30 000
3 500

59 500

2009-12-31

5492
5492

2009-12-31

8117
3347

823
2257
1100
3767
19 411

Z

@
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Not 22 Obeskattade reserver

2010-12-31 2009-12-31
Ackumulerade avskrivningar utdver plan :
+ Byggnader och mark 400 415
Periodiseringsfonder
+ Avsatt till tax 2005 _ 11169
« Avsatt till tax 2006 23 802 23902
+ Avsatt till tax 2007 31018 29 594
+ Avsatt till tax 2008 36 226 35 000
« Avsatt till tax 2009 55 480 55 480
+ Avsatt till tax 2010 19 240 17 000
» Avsatt till tax 2011 10 000
Inkuransreserver i pagaende arbeten 18 000 25200

194 266 197 760

Not 23 Avsatt till pensioner

De belopp som redovisas i balansrdkningen har berdknats enligt féljande

2010-12-31 2009-12-31
Nuvérdet av icke fonderade forpliktelser 7 880 5873
Sarskild I6neskatt ingdende i redovisad nettoskuid 1904 1405
Nettoskuld i balansrédkningen 9784 7278

Pensionsskulden avser nuvarande och forutvarande verkstillande direktérerna. Skulden har varderats
till aterkdpsvardet av den kapitalférsakring som tryggar atagandet. Kapitalférsakringen redovisas till sitt
historiska anskaffningsvarde som Andra langfristiga fordringar.

For évrig personal tryggas det formansbestamda pensionsatagandet genom en férsakring i Alecta.
Enligt ett uttalande frdn Redovisningsradets Akutgrupp, URA 42, &r detta en fosrmansbestdmd plan som
omfattar fiera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2010 har vi emellertid inte haft tillgang till sadan
information som gor det mdjligt att redovisa denna plan som en férmansbestamd plan. Pensionsplanen
enligt ITP som tryggas genom forsakring i Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Arets
avgifter for pensionsforsékringar som &r tecknade i Alecta uppgar till 11 912 kkr (10 666 kkr).

Totala pensionskostnader

2010-12-31 2009-12-31
Kostnader fér férmansbestdmda planer 1668 2236
Kostnader for avgiftsbestamda planer 48 950 49 398
Kostnader fér l6neskatter 10 397 11147
Kostnad redovisad i rérelseresultatet 61 015 62 781

Pensionskostnaden redovisad i moderbolagets rorelseresultat férdelar sig per funktion enligt féljande:
Produktion och férvaltning 58 934 kkr (59 937 kkr), Forsaljning och administration 2 081 kkr (2 844
-

kkr). S Zen
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Not 24 Ovriga avsittningar

2010-12-31 2009-12-31

Garantidtaganden 11 878 9028
Skadestand - 546
11 878 9574

Not 25 Finansiella skulder
Loptider finansiella skulder

Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder, enligt definition i IAS 39 finansiella instrument;
Redovisning och vardering, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den
avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabeilen ar de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflédena.

Bolaget har inga finansiella skulder med I6ptider dverstigande 5 ar.

2010-12-31 0-1ar 1-5 ar Summa
Ovriga avséttningar 11 878 - 11 878
Skuld till koncernbolag 744 45 574 46 318
Leverantorsskulder 140 909 - 140 909
Ovriga skulder 32 048 13 000 45 048
Upplupna kostnader 226 113 - 226113
Summa 411 692 58 574 470 266
2009-12-31 0-1ar 1-5 ar Summa
Ovriga avsattningar 9 574 - 9574
Skuld till koncernbolag - 60 727 60 727
Leverantdrsskulder 137 478 - 137 478
Ovriga skulder 42 184 10 000 52 184
Upplupna kostnader 233 584 - 233 584
Summa 422 820 70 727 493 547
Not 26 Pagaende arbete for annans rakning
2010-12-31 2009-12-31
Fakturering 1276 558 1391 620
Nedlagda kostnader -1 098 604 -1 168 119
177 954 223 501
Not 27 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
2010-12-31 2009-12-31
Semesterskuld 86 919 82 901
Upplupna sociala avgifter 65 225 65 966
Tillkommande kostnader resultatavrdknade projekt 21 060 23 485
Ovriga poster 52 909 61232
226 113 233 52

®



NVS Installation AB 22 (23)
Org nr 556053-6194

Not 28 Transaktioner med nirstaende

Bolaget har en narstaende relation med sina dotterbolag och med sitt moderbolag, Imtech Nordic AB,
se not 6 Inkdp och forsdljning mellan koncernbolag. Det sker dven gverforingar inom koncernen och
mot moderbolaget enligt finansieringsavtal. Dessa transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

Not29 Fusion

Under aret har fusion genomférts med féljande bolag:

556279-8651 Rdrbolaget i Johannedal AB (tidigare namn: Sundsvalls Rérteknik AB)

Resultatrédknings- och balansrakningsposterna i Rérbolaget i Johannedal AB per fusionsdagen 2010-08-
25 framgar nedan.

Belopp per 2010-08-25

Nettoomséttning -5
Rorelseresultat -10
Skatt inom landet -78
Resultat efter finansiella poster -93
Anlaggningstillgangar 5402
Omsittningstiligéngar 381
Summa Tillgdngar 5783
Eget kapital 360
Obeskattade reserver 5190
Skulder 233
Summa Skulder och eget kapital 5783
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Not 30 Revisionsarvoden

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och
verkstadllande direktSrens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférande av sadana évriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

2010 2009
KPMG AB
Revisionsuppdrag 1 000 1071
SET Revisionshyra AB
Revisionsuppdrag - 366
Andra uppdrag 413 139

Malmé 2011-04-20

)

-

F Y Hissn,

Hakan Bergkvist Elisabeth Mattisson
Ordférande och Verkstilland

Larsdakobsson

Var gevisionsberéttelse har avgivits 2011- 04 - 29.

David Olow

Auktoriserad revisor



Revisionsberittelse
Till &rsstimman i NVS Installation AB

Org nr 556053-6194

Vi har granskat &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i NVS Installation AB f6r &r 2010. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for rikenskapshandlingarna och fSrvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprattandet av arsredovisningen. Vért ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen
och férvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfdrt revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen inte innehdller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingama. I en revision
ingér ocksd att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktdren gjort nar de upprittat &rsredovisningen samt att utvirdera den samlade
informationen i drsredovisningen. Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat
vasentliga beslut, dtgirder och forhallanden i bolaget for att kunna beddéma om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om négon styrelseledamot eller verkstillande direktéren p annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger
oss rimlig grund f6r vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker att irsstimman faststaller resultatrikningen och balansrikningen, disponerar vinsten

enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstillande
direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséaret.

althé den 2%~2011

Da¥%id Olow
Auktoriserad revisor



